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	公司各季度营业收入存在波动的主要原因是2016年度稀土产品价格波动较大，特别是第二季度和第三季度稀土产品价格低位运行，结合市场供需情况同时尽可能减少亏损，公司调整经营策略，并对产品的销售结构进行了优化，一方面相应减少了如氧化镝等单价较高稀土产品的销售，另一方面增加了如氧化镨、钕等单价相对较低的稀土产品的销售，故第二季度和第三季度虽销量有所增加但营业收入却相应降低；进入第四季度后，受部分稀土分离企业停产以及收储预期等因素影响，稀土产品价格有所回升，公司结合年度经营目标，及时抓住市场机遇，增加了销售安...
	分季度销量及营业收入情况
	公司第一季度经营活动产生的现金流量净额为1.7亿元，主要是收回部分年初应收货款和采购业务安排较少；公司第二季度和第三季度因受产品价格低位影响，公司调整了经营策略，产品销售结构发生变化，同时适时安排了部分采购业务，故第二季度和第三季度经营活动产生的现金流量净额为净流出；公司第四季度因产品价格有所回升，销售安排增加，经营活动现金流量净额为净流入。
	分季度经营活动现金流量净额（单位：万元）
	公司2016年销售收入主要集中于氧化镝、氧化钕、氧化镨钕和氧化铽等品种，因氧化镝价格自2015年3月冲高后持续回落，2016年公司考虑到氧化镝作为下游磁材的关键原料，相应调整了氧化镝的销售策略，致使单价较高的氧化镝销量同比下降，而单价较低的氧化钕、氧化镨及氧化镨钕销量同比增长较大，故虽然稀土产品销量同比上升34.16%，销售收入同比仅上升0.63%。
	销售收入表（单位：万元）
	综合对比稀土行业专业报价网站百川资讯网公布的2016年度氧化镝、氧化镨、氧化钕、氧化镨钕、氧化铽等主要稀土产品市场价格，公司相关产品2016年度平均销售价格走势图与行业和地区的平均价格变化基本一致。
	（1） 氧化镝
	公司2016年度销售氧化镝集中于11月、12月，销售含税价在124万元-128万元/吨，销售平均价格走势与行业平均价格变化情况基本一致。
	（2） 氧化镨
	公司氧化镨销售集中于11月、12月，销售含税均价31万元-33万元/吨，销售平均价格走势与行业平均价格变化情况基本一致。
	（3） 氧化钕
	公司氧化钕销售集中于11月，11月销售含税均价25.50万元/吨，销售平均价格走势与行业平均价格变化情况基本一致。
	（4） 氧化镨钕
	公司氧化镨钕销售集中于11月、12月，销售含税均价25.30万元-25.60万元/吨，销售平均价格走势与行业平均价格变化情况基本一致。
	（5） 氧化铽
	公司氧化铽销售集中于11月、12月，销售含税均价292万元-305.20万元/吨，销售平均价格走势与行业平均价格变化情况基本一致。
	2016年，公司实现营业收入44,774.08万元，较上年同期45,916.17万元下降2.49%，营业成本38,826.72万元较上年同期36,956.62万元增长5.06%。公司2016年销售结构变化较大，不同产品销量变动情况明显，如氧化镝销量同比大幅下降，氧化钕、氧化镨及氧化铽等销量同比则有不同程度上涨（产品销量情况见问题2的销售收入表）。销售成本变动主要集中在氧化镝、氧化钕、氧化镨钕、氧化镨、氧化镥等产品。详见下表。
	销售成本变动表（单位：万元）
	选取上述5种产品两期销售收入单价及单位销售成本的变动情况比较如下，占销售结构比重较大的氧化镝、氧化钕、氧化镨销售单价下降幅度大于销售成本下降的幅度，即在销售收入不变的情况下，销售成本上升。故在营业收入下降2.49%的情况下，销售成本较上年增长5.06%。详细见下表。
	两期销售收入单价及单位销售成本的变动情况（单位：万元）
	管理费用、税金及附加同比增长30.47%，主要为管理费用停工损失增加较多。2016年，公司管理费用为7,756.52万元，较上年同期6,231.27万元增加1,525.24万元，同比增长24.48%，主要原因为停工损失增加管理费用1,444.18万元。
	停工损失比较表（单位：万元）
	停工损失增加的原因主要是停产期延长。如赣县红金2016年全年停产，较2015年多停产半年。广州建丰2016年度除7-12月份氧化镝等部分生产线正常生产外，其他生产线均停产，较2015年多停产近10个月。
	2016年，公司税金及附加为426.84万元，较上年同期41.00万元同比增长941.07%。主要原因为：①根据《增值税会计处理规定》（财会〔2016〕22 号）的相关规定，将原在管理费用科目核算的房产税、土地使用税、车船使用税、印花税等相关税费调整至税金及附加科目核算。公司对于本期发生的交易按上述规定调整报表列报，对于 2016 年财务报表中可比期间的财务报表不予追溯调整。上年税金及附加与管理费中核算的房产税、土地使用税、车船使用税、印花税等共计210.39万元，本期实际增加金额216.45万元...
	税金及附加本期增加额（单位：万元）
	2016年，公司投资活动现金流出30,144.35万元，较上年同期5,003.12万元，增加25,141.22万元，同比增幅为502.51%。增长主要原因是公司本年取得子公司及其他营业单位支付的现金净额支出25,231.96万元，其中，公司购买华泰鑫拓100%股权支付现金28,152.13万元，扣除合并日华泰鑫拓持有的现金2,920.17万元，实际支付现金净额25,231.96万元。
	综合上述情况分析，公司营业成本增加为销售结构变化导致；管理费用增加主要为企业停工期延长进而致使停工损失增加以及研究与开发费用等同比增加所致，扣除上述因素外，公司于2016年严格执行降本增效等措施，可控管理费用中修理费、差旅费、业务招待费、办公费等较2015年有较大幅度下降；税金及附加增加为列报口径变化以及因本期缴纳增值税致使税基增加所致；投资活动现金流出增加系公司结合国家稀土产业政策以及自身战略发展定位实施产业并购所致，扣除公司收购华泰鑫拓支付的现金净额支出，公司2016年投资活动现金流出较201...
	公司回复意见：
	公司作为南方离子型稀土分离加工与研发企业，主要从事稀土氧化物等产品的生产经营。公司通过外购稀土原料进行分离加工，主导产品包括高纯的单一稀土氧化物及稀土共沉物等。近年来，稀土行业在资源保护、产业结构调整、应用产业发展、创新能力提升、管理体系建设等方面取得积极进展，但仍面临稀土初级产品生产能力过剩的供需不平衡等系列问题，绝大部分稀土产品价格在2011年非理性暴涨后下行趋势明显。公司由于受缺少原矿保障、主营业务单一等诸多因素的共同影响，2012-2015年期间稀土业务利润持续下滑。
	为进一步抵御在稀土行业持续低迷时期的运营风险、提升公司持续经营能力，公司近年来持续关注稀土上下游行业尤其是在稀土矿业行业的并购机会。
	2016年，随着《稀土行业规范条件（2016年本）》、《稀土行业发展规划（2016-2020年）》的相继出台，联合打击黑色稀土产业专项行动的持续开展，六大稀土集团组建工作的逐步完成，以六大稀土产业集团为核心探索稀土行业供给改革的思路进一步清晰。同时，根据工信部于2016年10月18日发布的稀土行业发展规划(2016-2020年)，国家对稀土市场准入制度进行了严格要求，明确指出“除六家大型稀土企业集团外不再新增采矿权”。
	此外，根据国土资源部2012年发布的《关于稀土探矿权采矿权名单的公告》，我国仅有10宗稀土探矿权（2016年11月，八尺稀土矿分立为圣功寨稀土矿探矿权和肥田稀土矿探矿权），其中中国五矿重要参股企业华夏纪元为广东省唯一的稀土探矿权人。
	华夏纪元正积极推动圣功寨稀土矿探矿权和肥田稀土矿探矿权转采矿权的办理工作，相关工作开展尚需一段时间，无法在短时期内为公司带来收益。但根据相关政策，上述探矿权属六大集团体系内，其在后续探转采及运营等方面拥有一定优势。
	华夏纪元最近两年主要财务指标（单位：万元）
	根据国家于2016年底发布的对稀土市场准入制度的明确要求以及中国五矿目前拥有稀土矿权的实际情况，公司作为六大稀土集团之一中国五矿集团公司的唯一稀土上市平台，稀土矿权的运营实施将符合相关的行业准入资格。综合国家稀土产业政策以及自身稀土战略发展定位，公司于2016年底实施完成了华泰鑫拓100%股权的收购工作。公司收购华泰鑫拓对公司2016年营业收入、成本无影响，对公司合并利润的影响主要是增加投资收益12,694.97万元，增加管理费用429.49万元，财务费用-64.08万元等。从公司整体战略来看，本...
	在项目实施过程中，公司严格遵守国家相关法律法规，同时圣功寨稀土矿探矿权和肥田稀土矿探矿权已经具有资质的矿业权评估机构评估，作价公允，涉及的资产评估项目亦获得了国有资产管理部门备案。公司在审议华泰鑫拓100%股权收购事项时，关联董事均进行了回避表决，同时相关事项亦经2016年12月26日召开的2016年第一次临时股东大会非关联股东表决通过。
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